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Hidroeléctrica San Lorenz
(Entidad 62.24% subsidiaria de G

Estado de situacion financiera

al 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

0, S.A.
rupo Cuerva Panama, S.A.)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar, otras
Anticipo a proveedores
Inventario

Total de activos corrientes

Activos no corrientes:
Efectivo restringido

Propiedad, mobiliario, equi|po.y|mejoras, neto
Gastos pagados por anticipado

Ao
Impuesto sobre |a renta diferido

Depositos de garantia

Total de activos no corrientes |

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:;
Financiamientos recibidos
Factoring por pagar

Cuentas por pagar proveedores

Intereses por pagar

Arrendamientos financieros p

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Financiamientos recibidos

Cuentas por pagar - compafila

ﬁ
.

5 ¥ ofros pasivos

o1 pagar - porcién corriente

lacionada

Arrendamientos financieros per pagar - porgién no corriente

Provision para prestacioneE
Total de pasivos no corrient

Total de pasivos
Patrimonio:
Acciones comunes

Pérdidas acumuladas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonip
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-
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Notas
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6,13
13
12
13
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parte integral de estos estados financieros.

2015 2014
28,940 1,071,488
1,285,402 936,438
518,376 518,376
97,866 -
1,930,584 2,526,303
18,457 18,457
45,373,473 46,640,927
50,068 54,593
289,000 -
9,606 8,003
45,750,604 46,721,980
47,681,188 49,248,283
2,227,475 2,976,239
- 392,043
1,090,167 2,721,967
- 1,951,565
9,294 23,335
3,326,936 8,065,149
22,571,071 20,509,384
15,089,287 12,475,969
25,984 29,363
51,602 30,361
37,737,944 33,045,077
41,064,880 41,110,226
10,059,000 10,059,000
(3,442,692) (1,920,943)
6,616,308 8,138,057
47,681,188 49,248,283




Hidroeléctrica San Lorrﬁz'o, S.A.
(Entidad 62.24% subsidiaria de Grupo CuervalPanama, S.A.)
Estado de ganancias o pérclidasls
por el aito terminado el 31 de tl:iic embre dej2015
(En baiboas)
Notas 2015 2014
Ingresos:
Ventas de energia 15 3,035,630 ¢ 3,800,823
Costos:
Costos de generacién de energia 10 1,715,912 1,301,527
(Gastos generales y administraltiv sH
Salarios y otras remuneraciones 118,048 120,886
Honorarios profesionales 6 206,426 364,180
Prestaciones laborales 19,774 19,524
impuestos varios 78,917 65,558
Depreciacion y amortizacion 10 70,150 62,900
Gastos de comision administralti\{e 120,279 100,055
Desplazamiento y asistencié gerencia 182,244 164,951
Atericiones 1,128 8,039
Reparacion y mantenimiento 6,277 4297
Intereses de leasing ._ 3,740 2,589
Materiales de oficina B 4,294 735
Materiales de aseo y cafeterja ; 4,284 5,834
Electricidad ? 83 1,463
Intereses por financiamiento 1,857,670 1,210,046
Tasa de control y fiscalizacidn 54,547 -
Gatos de planta 423,125 308,518
Otros 95,816 43,323
Total de gastos generales y adminjstrativos 3,246,802 2,482,998
Otros ingresos:
Ingresos financieros 1,472
Cambio de moneda exiranjera 88,957 24 836
Ofros ingresros ; 17,378\/ 37,292
106,335 63,600
(Pérdida) ganancia antes de(impuesto sobre ja renta {1,820,749) 79,898
Impuesto sobre la renta 17 - 10,974
Impuesta sobre la renta diferida 17 299,000 -
(Pérdida)} ganancia neta (1,521,749) 59,924
Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
! .3.
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Hidroeléctrica San Larenz

(Entidad 62.24% subsidiaria de G

Estado de cambios en el patrim

por el aio terminado el 31 de di
(En balboas) |

0, S.A.

onio
ciembre ds

rupo Cuerva Panama, S.A)

2015

Saldo al 31 de diciembre de 201

Ganancia neta

Saldo al 31 de diciembre de 201

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 201

Las notas que se acompaiian son

parte integ

Nota

14

Acciones Pérdidas Total de
comunes acumuladas patrimonio
10,059,000 {1,980,867) 8,078,133
- 59,924 59,924
10,059,000 (1,920,943) 8,138,057
- (1,521,749) (1,621,748)
10,059,000 (3,442,692) 6,616,308

Fal de estos estados financieros.



Hidroeléctrica San Lore 1z$), S.A.
(Enfidad 82.24% subsidiaria de GSru

Estado de flujos de efectivo

por el afie terminado el 31 de
{En balboas)

po Cuerva Pgnamag, S.A)

diciembre de 2015
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parte integral de estos estados financieros.

2015 2014
(1,521,749) 59,924
1,140,557 599,494
21,241 5,182
- 17.823
(348,964) (936,229)
4,526 (52,912)
(299,000) -
(1,603) (31)
(97,866) -
(1,631,800) 582,785
(2,734,658) 276,036
126,897 (142,244)
- (3,977,012)
- {432)
126,897 (4,119,688)
920,879 392,061
(1,951,565) 967,291
(17.420) 29,106
2,613,318 3,421,575
1,565,212 4,810,033
(1,042,549) 966,381
1,071,489 105,108
28,940 1,071,489
- 46,420,535




Hidroeléctrica San
(Entidad 62.24% subsidiaria

Notas a los estados financieros

orenzo, S.A.
2 Grupo Clierva Panama, S.A.)

o=

por el afic terminade e 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

1.

. |
Informacidén genIral

Hidroeléctrica Sa rEILOIenzo S.A. fla "Empresa"}, fue constituida mediante Escritura Publica No.13,400

de 13 de octubre fle[2004 de confbrmidad con las disposiciones de la ley panamefia sobre Sociedades
Anénimas. La Empresa es una entidad 62.24% poselda por Grupo Cuerva Panama, S.A. y 37.76%
poseida porla Co p:al;"u':a Espafiola de Financiacion del Desarrollo, S.A, (COFIDES). La Empresa posee
una Cenfral Hidr eléctrica, en ellRio Fonseca, Corregimiento de Boca del Monte, Distrito de San
Lorenzo, Provingi dia Chiriqui, bajp un contrato de concesion permanente con la Autoridad Nacional del
Ambiente (ANAM), parg el uso defaguas del Rio Fonseca y con la Autoridad Nacional de los Servicios
Publicos {ASEP) ar|a| |Ia] generaci un de energia eléctrica, por un pariodo de cincuenta afios renovables.
La Empresa Hidroeléctrica San Lofenzo, S.A., inicié operaciones a partir de septiembre de 2014, genera
y vende electricidad a empresas distribuidoras conforme a los términos de contratos de venta de energia
asi como venta a fraves del mercado ocasional y en el mercado eléctrico regional. (Véase los términos
y condiciones ma rele\iantes del
La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada en la calle Manuel Maria icaza y calle 51,
Edificio Magna Cqg rp.!, piso No.4, oficina No.401, darea bancaria, ciudad de Panama.

‘ |
Negocio en marcha ‘

La Empresa Hidroelécltrica San Lo enzo, S.A., inicid operaciones a partir de 18 de septiembre de 2014,
genera y vende electricidad a emptesas distribuidoras conforme a los términos de contratos de venta de
energia asi como ve‘nta a través del mercado ocasional y en el mercado eléctrico regional.

El proyecto fue financiado por sus
y 14). i ‘

El estado de situacién financiera ha sido preparado sobre la hipdtesis de negocio en marcha lo que
significa que los sta'ldp:s financierbs se preparan normalmente sobre la base de que la Empresa esta
en funcionamient y:09 tinuara sus actividades de operacion previstas dentro del futuro previsible. Por
lo tante, se asum quleTla Empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad de liquidar o disminuir en
forma importante el nivel de sus operaciones, es decir, la inversion que realiza para la puesta en marcha

de [a planta generadora de energf}eléctrica. Al 31 de diciembre de 20185, la Casa Matriz ha confirmado

ccionistas y a través de financiamientos externos. (Véase Notas 13

su respaldo financ ero por al menos de un afio como parte del apoyo necesario a la Empresa para cubrir
sus necesidades de |caitpiital de trabajo.

Al 25 de febrero de 2015, la Empresa Hidroeléctrica San Lorenzo, 8.A,, firmé un contrato de préstamo
con la entidad financiera Global Bank para cancelar fa deuda existente con ofro banco de la localidad.
(Véase Nota 13). Conforme los resultados de la evaluacion de fos nuevos términos, la Administracién
concluyé que la deuda existente o fue extinguida, por consiguiente los costos de terminacién fueron
c?pgializados comp parte del nueve financiamiento y se amortizaran por el método de tasa de interés
efectiva. !

Adopcion de Normas) Internacionales de Informacién Financiera (NlIFs) nuevas y revisadas

2.1 Normas Int mamlonaies de Informacién Financiera (NIIFs) nuevas y revisadas sin efectos

sobre montps|reportados yfo revelaciones en los estados financieros consolidados

El Grupeo ha adoptado todas las nofmas nuevas y revisadas e interpretaciones emitidas por el IASB que
son relevantes pa sus joperaciones y que son efectivas al 31 de diciembre de 2015. La aplicacion de
estas modificaciones |no |ha tenido hingtin impacto en las revelaciones o cantidades reconocidas en los

estados financiero c?nsolidados del Grupo.

-6-
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Hidroeléctrica San Lorenzo, S.A.
(Entidad 62.24% subsidiaria|de Grupo Clierva Panamé, S.A))

[=1

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

» Todos los offos| instrumentos) de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los
resultados (FYTPL)

+ Todas las invers ones del patrimonio se medirén en el estado consolidado de situacidn financiera al

valor razonable, cprl'l ganancigs o pérdidas reconocidas en el estado consolidade de ganancias o
pérdidas y otros es%lltados integrales, salvo si [a inversién del pafrimonio se mantiene para negociar,
en ese caso, se puede tomarfuna decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la

inversidn al (AVT] oc 1), con un |hgreso por dividendos que se reconoce en ganancias o pérdidas,

La NIIF 9 también contlene requerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros y
requerimientos para Ia baja en clentas. Un cambio importante de la NIC 39 estd vinculado con la
presentacién de las mcdl’r‘ icaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor
razonable con ca bzos en los restiltados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese
pasivo. De acuerdo Icmr la NIIF 9 lestos cambios se encuentran presentes en otro resultado integral, a
menos que la pre eptauon del e Ecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en ofro
resultado integral |creara o produjera una gran incongruencia contable en la ganancia o pérdida. De
acuerdo con la NIC 39, |el importe] total de cambio en el valor razonable designado se presenta como

ganancia o pérdida.

a
Fase 2: Mefodologia|de |deterioro

El modelo de det rlcolro ge acuerda con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a
las pérdidas credi icias [ncurridas I-?egun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es
necesario que oc rra jun suceso srediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En
cambio, una entidad snempre contgbiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El

eradas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar

|
desde el reconocimiento inicial.

importe de pérdidas crledltlmas esp
los cambios en el 'tesgo' crediticio
Fase 3. Contabifidad|de|cobertura

Los requerimientos generales de icontabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de ccantabllldad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones

idezles para la conta alll Iald de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos
de instrumentos que se Ic:laslf' can ¢oma instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de elementos no ﬁnancleros idedles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y

| n
reemplazado la prueba de efectwl%ad por el principic de “relacién econdmica”. Ya no se requiere de una

evaluacion retros:ectwa para medir la efectividad de la cobertura, Se han afiadido muchos mas
requerimientos de| revelacion sobré las actividades de gestién de riesgo de la entidad.

El trabajo schre | macro cobertufa, realizado por el IASB, atin se encuentra en fase preliminar (se
redactd un docu ente de discu5|, n en abril de 2014 para reunir las opiniones preliminares y las
directrices de los parﬂmpantes conun periodo de comentario que finaliza ef 17 de octubre de 2014).
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requerimientos de Ja contabil
NIIF 9.
Una enfidad puede utilizar version
aplicacion inicial de la NIIF 9 es an

el comienzo del

requerimientos de Ia‘NIIF 9,

La NIIF 9 contiene p_rov

financieros, ii) def
lea la NIIF 9.

La Administracion

importante en los
Grupo. Sin embar

NIIF 15 - Ingresos

eriodo sobre ¢

siones tra
rioro ide activos

el|Grupo estima
montas repertad

go!l na

de Contratos co

debe cumplir con todos los requerimientos de la NIIF 9 de manera

cias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a los cambics en

dithlO‘de los pasivos financieros designados a valor razoenable con cambios en los

erimientos para los gue una entidad pueda aplicar anficipadamente,
ofros requerimientos de la NIIF 9; y

>n 10s que una entidad puede decidir si continuar aplicando los
dad de coberiura de la NIC 39, en lugar de los requerimientos de la

28 anteriores del NIIF 9 en lugar de |a version de 2014, si la fecha de
es del 1 de febrero de 2015. La fecha de aplicacién inicial constituye
| que se informa cuando una entidad aplica por primera vez los

IHISItO!'iaS especificas para: i) la clasificacién y medicion de los activos

financieros y i) contabilidad de coberiura. Para mayor informacion,

gue Iz aplicacién de la NIIF 9 en el futuro podria tener algn efecto
05 y revelaciones hechas en los estados financieros consolidados el

no es practico proporeionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que el
Grupo haya realizado una revisién

detallada.

n Clientes

En mayo de 2014
entidades en la ct

vigor la NIIF 15 rempla

Ingresas, NIC 11 ¢

El principio basica
transferencia proy

l2 norma introduce

Paso 1: Identificaci
Paso 2: Identificar
Paso 3: Determina
Pasec 4: Asignar el
Paso 5: Reconoce

se

Jntabl izacion d

Sontra

d“lc

neltldc

un er'1foque de ¢

|on del contrato

r el preclo dela

N
prec i0 de la tran
r eJ i

|
ngreso guar
|

emitio la NIIE 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las

ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en

zara las gliias de reconocimiento de ingresos actuales incluidos en la NIC 18
tos de Construccion, asi como sus interpretaciones.

NIIF 15 s que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que ta entidad

spera recibir a cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente,
iNCo pasos para reconocer los ingresos:

> contratos con el cliente;

Ias obllgamonesude desempefio en el contrato;

ransaccion;
saccion a cada obligacion de desempefio en el contrato; y
do la entidad satisfaga la obligacion de desemperio.




efectiva para perl
aplicacion anticipg
posibilidad de mej

. . . |
Hidroeléctrica San|Lorenzo, S.A.
(Entidad 62.24% subsidjaria|de Grupo Cuerva Panamé, S.A.)
Notas a los estados finar}uciqros
por el aiio terminado el 31 'de diciembre de 2015
{En balboas)
Conforme a la NIIF 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el control de °|S bienes g los servicios subyacenies de la obligacion de desempefio ha sido
transferido al c:[ie1te. Asimismo sk han incluido guias en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones
especificas, Adeny és, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.
La Administracion|del |3| upo estimg que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro podria tener alguin efecto
importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros consolidados el
Grupo. Sin embango', 19 es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que el
Grupo haya realizado una revisiénldetallada.
Es efectiva para Igs perfedos anugles gue inicien en o después del 1 de enero de 2018.
|
{niciativa de divul rac'idn
|
En diciembre de ?[}14 la modificacién de la NIC 1 "Iniciativa de Divulgacién” fue emitida, la cual es

ados anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016. Se permite su

da Esta modificacion incluye cambios a un pequefio nlimero de reglas, explorando la

orar las revelaci

| nes. Ademas, proporciona una mejor arientacién a los preparadores

de los estados financieros consolidados para ejercer su juicio en la preparacion de los mismos.

NIIF 16 - Arrendan

nientos

El 13 de enero d

2016 el 1IASB
acuerdo a NIIF re onoceré medira
modelo tnico de ¢ontahilidad pars
financieros u oper tlvos‘y el cual

emitid la NIIF 16, que especifica cdmo una entidad que reporta de
, presentard y revelara los arrendamientos. La norma proporciona un
arrendatario, con la remocién de la distincion entre arrendamientos
quiere a los arrendatarios reconocer activos y pasivos para todos los

r
contratos de arre damlento a mejos gue el plazo del arrendamiento sea de 12 meses 0 menos, o el

activo subyacente tiene un valor b
lo general por ¢l etodo‘llnea[ dura
arrendamientos ¢ mo financieros

jjo a tomarse en cuenta por el simple reconocimiento de un gasto, por
nte el plazo del arrendamiento. Los arrendadores siguen clasificando

| u operativos, con el enfoque de la NIIF 16, el cual permanece

sustancialmente sjn camblos respecto a su antecesora, la NIC 17. La NIIF 16 reemplaza ala NIC 17 y

las interpretacion

5 rellamonadas

|
La norma es efectiva para periodos anuales gue comienzan en o

después del 1 de eneﬁ de 2019, edn aplicacion anticipada permitida si la NIIF 15 también se ha aplicado.
La Administracion seI encuentra en el proceso de evaluar el impacto potencial de la aplicacién de las
normas y modifi caczon<=s descritﬁs anteriormente. Sin embargo, no es practico proporcionar una
estimacion razonable del efecto hasta que el Grupo realice una revision detaliada.
No se espera que él‘lrnpacto del las modificaciones a las siguientes NIIFs no adoptadas aiin sea
significativas: ‘
* Modificacipnes a fa NIC 38 y la NIC 16 - Acfaracién de los Métodos Aceptables de la
Depreciacion }'f f\mon‘:zacn 1]
«  Modificacibnes a la NIIF 5} Reclasificacion de Activos Mantenidos para la Venta a Mantenidos
para Distribuir'a|los Propietarios o Viceversa
+  Modificacipn|a I? NIIF 7 -~ Rarticipacién en Activos Transferidos
*  Modificacidn|a|la NIC 19 - Tasa de Descuento Utilizada para Descontar
» Modificacipnes a la NIIF 11 - Contabilizacion de Adquisiciones de Intereses en Operaciones
Conjuntas
| -10-




Hidroeléctrica San|Lorenzo, S.A.
(Entidad 62.24% subsidiar a|de Grupo Clerva Panama, S.A.)
Notas a los estados fi 1creros
por ¢l afio terminado el 31|de diciembte de 2015
(En balboas)
+  Modificacion esa la NIIF 10 v la NIC 28 - Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asociadalo \legocmo Conjunto
«  Modificacion a la NIC 12 -[Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos para Pérdidas no
Reaﬁzadaﬂs ‘
+« Maodificacion a‘l a NIC 7 - Bivuigacion de Informacidn Financiera
La Administracion esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los
estados financieres de la Empresa,
3. Politicas de contabilidad significativas
3.1 Declaracign de cumplimiento
Los estados iﬁ nancieros de la Empresa, han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales|de Informagion Financiera.
3.2 Moneda funcional
Los registros se levan en balboas y los estados financieros estan expresades en esta moneda.
El baiboa, untdac menetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el
détar de los Estados Unidog de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en
su lugar uwiili iza el|dolar nortéamericano como moneda de curso legal.
3.3 Base de presentacién
Los estados financieros fuefon preparados sobre la base del costo histérico.
Las principales |politicas contables se describen a continuacién:
3.4 Activos financjeros
Efectivo v depdsifos en bangos
|
El efectivo y depositos en bancos comprenden los fondos de caja, los depositos en bancos a la
vistay efectlw‘a restringido.
Delerioro de activos financieros
|
Los activos fi n‘a ncieros se; evallan en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar| si elx ste evidencia de deterioro. Un activo financiero estara detericrado si existe
evidencia de que como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después de la fecha de
reconocimigntolinicial, los filijos de efectivo futuros han sido afectados.

-11-




Hidroeléctrica Saq lLorenzo, S.A.

{Entidad 62.24% subsidi ria de Grupo Cuerva Panama, S.A)

Notas a los estados finan | cieros

por el aiio terminado e 3'|I de diciembre de 2015

{En balboas) |
Baja en activos financieros
Los activos|financieros son gados de baja sélo cuando los derechos contractuales a recibir fiujos
de efectivo han lexpirado; ojcuande se han transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los rigsgos |y beneficigs inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si la Empresa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continiia con
el control cel‘ac ivo transferido, éste reconoce su interés retenido en el active y un pasivo
relacionadol por los montos gue pudlera tener que pagar. Sila Empresa retiene sustancialmente
todos los rlesgos‘y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, éste continda
reconociendo |el activo fingnciero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido. i
Clasificacitn delactivos finahcieros entre corrientes y no corrientes
En el estado !da situacion [financiera, los activos financieros se clasifican en funcidn de sus
vencimientas, :es decir, comp activas corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a2 doce
meses y cona activos no carrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.5 Pasivos financieros e instfumentos de patrimonio
Cuentas por pagar proveedpres y ofras
Las cuentas por|pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente son
registradas|a su Talor nomiyal.
Clasificacion de pasivos enire corrigntes y no corrienfes
En el estado lda situacion fjnanciera, los pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
Financiamientos
Los financi m?entlos son recpnocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos
en la frans ch:ié n. Posteriarmente, son presentados al cosfo amortizado usando el métedo de
interés efecti\ff, con gasto de interés reconocido sobre |a base de tasa efectiva.
Capital accionario
Las acciones \comunes de capital son reconocidas al valor razonable de la contraprestacion
recibida pol la Empresa.
Baja en pasivos financieros
Los pasivos financieros son dados de baja cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la
entidad se liquidan, cancelan o expiran.
2.




Hidroelé

(Entidad 62,24% subsid

Notas a los estados financieros
por el aito terminado (4

{En balboas)

ctrica San|llorenzqg, S.A.

iar]

alde Grupe Cuerva Panama, 8.A.)

31|de diciembte de 2015

3.6

3.7

3.8

Reconocimiento de gasto

Los gastos| se feconacen
f Jtluros relaci
que se puefle n'lledir de for

econdmicos

i

nados con la reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo,
a fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma

:\F operaciones cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
0

simultanea|al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo,

Se reconoge |como gasto

economicos
como puede

Propiedad|

la propiedad, m
depreciacion y

Las mejoras sig

menores q?
cuando seli

La depreciaciprlm

futluros 0 cu
Asimismo, se|reconoce un

nificativas
] -
e|nc extienden

ncurren,

en forma inmediata cuande un desembolsc no genera beneficios
1d0 no cumple con los requisitos para su registro como active.

asto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno,

ser Un pasivo por una garantia,

mobiliario, equipo y mejoras

obiliario, equipo y mejoras se presentan at costo de adquisicion, neto de la
Iamcurtizacié% acumuladas y las pérdidas por deteriora que hayan experimentado.

on capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
a vida Util o no mejoran el activo son cargados directamente a gastos

y amortizagion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método

de linea re:taI y en base a Ia vida dtit estimada de los activos:

Mejoras al local 10 - 20 afios 5-10%
Equipo de geheracién, hidromecanico y eléctrico 35 aiios 2.86%
Obra civil | | 50 afios 2%
Equipo rod ntei 6 arios 17%
Mobiliario erﬁslelres de oficina 15 afios 7%
Equipo de ﬁgirpa 4 - 20 afios 5-25%
Licencias y software 4 afios 25%

Los activo

o ||
El valor en [lib 0S d
entre el actjvo al ‘k/alor razonable menos el costo y el valor en uso.

La ganancia o p
la diferencia entre el ingresb producto de la venta y el valor en libros del activo y es reconocida

en el estadp de|cperacione

que estan sujet
y cuando los cambios segu

s a depreciacion y amortizacion se revisan para el deterioro siempre
las circunstancias indiquen que ef vaior en libros no es recuperable.

e los actiyos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor

érdida que $e genera de la disposicion o retiro de un activo es determinada como

Gastos de mantenimientomayor y menor

Todos los desembolsos recgnocidos como mantenimiento mayor efectuados para el desarrollo de

Los gastos
directamen

la planta y }trds

] estado de o

ctivos, son capitalizados y amortizados de acuerdo a la vida Gtil de cada activo.
ema tenimientE menor o gastos generales y administrativos son cargados y pasados
ez

eraciones.
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Hidroele

Notas a los

ctrica Sar
(Entidad 62.24% subsid

estados finan

por el afio terminado e] 3

{En balboas)

ari

1 de diciemb

orenzo, S.A.
e Grupo Cherva Panama, S.A.)

L
d
ieros

: e de 2015

3.9

Deterioro de

En la fecha
de su propied
activos hayan
recuperablg

de
3d

del autlvo se calcula con el objeto de determinar el alcance de |a pérdida

3.10

de valor (si|la

valor de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

Je situacion financiera, la Administracion revisa fos importes en libros
equipo y mejoras para determinar si existen indicios de que dichos
erdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
por deterioro
hublera) En gaso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que

cada estado
mobiliario
fricddo una

SllJ

sean indep =ndlentes de otrps actives, [a Empresa calcula el importe recuperable de Ja unidad

generadora

Al 31 de dici
financieros.

Impuesto sob

El gasto de
resultados
reconcce en

El impuesto

de
se considerg u

impuesto sobre
impuesto sopre Ia| renta se
ntegrales excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas
directamente en ‘ patrimonio
ofras

CQ

efectlvo ala
na reduccion

ue pertenece el activo en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor
de la reserva de revalorizacion existente.

mhbre de 2015, la Administracién no ha identificado deterioro de los actives no

re fa renta

la renta comprende el impuesto corriente y diferido. El gasto de
reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas y otros

en ofras utilidades integrales, de haber alguna, en cuyo caso se
utilidades ntegrales y se presenta en el patrimonio.

rr|ie nte es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,

utilizando las tasas de impuesto vigentes o que estaran vigentes a la fecha de reporte y cualguier

ajuste al impue

El impuesto
libros de los

efectos impaosit
con el reconoci

de negocio y
relacionada

art VoS

sto|por pagaricon relacién a afios anteriores.

dlfendo se recofioce con relacion a las diferencias temporales entre los valores en

: y pasivos para los propositos financieros y las cantidades utilizadas para

fivos. Elimpuesto diferido no se reconoce para diferencias temporales refacionadas
ntento inicial fle activos y pasivos en una transaccion que no sea una combinacion

[

can
de impuestg g
reversen, co base en

poco afeqte [a utilidad neta contable o la renta gravable y las diferencias
el reconocimiento mlclal dela plusvalla El |mpuesto diferide se mide a las tasas

lUf.

las leyes que estén vigentes o que se espera que estén vigentes en esas

fechas. Los actwos ¥y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existen derechos legales

exigibles pa
sohre la rent

co mpensar losjactivos y pasivos de impuestos, y estan relacionados con impuestos

afc rados por lazmisma autoridad en la misma entidad contribuyente, o en diferentes

enfidades ccmtrlbuyentes pero que tienen la intencién de liquidar los activos v pasivos por

impuestos corrllentes de marjera compensada o que sus activos y pasivos por impuestos seran
realizados simultaneamente.

Se reconoce

temporales.

un activo por impuesto diferido en la medida que sea probable que utilidades netas
gravables futuras

as |estén disponibles contra las cuales puedan ser utilizadas las diferencias

| os activos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida
gque no sea proba ble que se

fealicen los beneficios impositivos relacionados.

-14 -




Hidroeléctrica San

[ —

_orenzo, S.A.

{Entidad 62.24% subsidiaria de Grupo Guerva Panama, 3.A.)

Notas a los estados fi
por el afo terminado
{En balboas)

ancieros
] 31|de diciembre de 2015

—

3.71 Medicion de

Valor razo
pasivo en

medicion, ¢ en su ausencia

momento.
Cuando e
cotizado e

valor razonable

1at|3[<= es el prec

una tll'ansacmén

0 que serfa recibide per vender un activo o pagado al transferir un
ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de
| en el mercado mas ventajoso al cual la Empresa tenga acceso en el
=] ﬁfalt!)r razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.
aplllcébie la Erjpresa mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio

un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerade como active, si

las transacc:ones de estos|activos o pasivos, tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente

para proporCtonar informacién para fijar precios sobre una base de negocic en marcha,

Cuando no exnste un precio cotizado en un mercado activo, la Empresa utiliza técnicas de

valuacion que maximicen &l uso de dalos de enfradas observables y minimicen el uso de datos

de entradas no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los factores que

los particip

La mejor g
En el caso
valuacian,

consideracion
disponibilidad de
garantfa di

de determ
razonable

ide mercados tendrian en cuenta en fijar el precio de una transaccidn.

ante
vide ncia del valadr razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado activo.
de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una técnica de
la demszon delsi un mercado estd activo puede incluir, pero no se limita a, la
de factores jtales como fa magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la
: los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la
obteper gue eliprecic de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o
nar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor

requiere un trabajo adicional durante el procesc de valuacion.

el instrumento,

La Empresa revela las tranﬁferenclas entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del

perfodo du

Administracion

Un instrumento fi

rante &l cual ocufrio el cambio. (Véase Nota 5).

tle riesgos de instrumentos financieros

arciero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad y un pasive financiero

de instrumento d c:ap talen otra e
el uso de instrum ntos

de instrumentos nanc.leros.

Factores de riesqos

financieros

tidad. Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con

nancieros ¥, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente

Las actividades de I|a E]

mpresa lajexponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de

mercado, riesgo ge 'credlto y riesge de liquidez. El programa global de administracién de riesgos de la

Empresa se enfoda en

adversos en su gesti ‘
Y
|

a. Riesgode crédrto

La administracion
Junta Directiva.

la Empresa fo cumpla com
confonmdad can los términos y condiciones pactados al momento en que se

Empresa de

lo impredec
stidn financiera.

ble de los mercados financieros y busca minimizar los posibles efectos

riesgos es realizada por la Administracion siguiendo las politicas aprobadas por la

 Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de
gletamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacerle a la

adquirid u on gmé el activo financiero respectivo. Las cuentas por cobrar que se originan en el
mercado elégtrico generalmehte son canceladas en un periodo no mayor a 90 dias.
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Hidroeléctrica San
{Entidad 62.24% subsid|aria

.orenza, S.A.
e Grupo Cuerva Panama, S.A.)

o

Notas a los estados financiqros
por el afio terminado el 31 [de diciembfe de 2015
(En balboas)

A la fecha de Iestado de situacion financiera, el efectivo en bancos, los fondos estan
depositados |en ilnslstituciones de prestigio nacional e internacional, lo cual da una seguridad
infrinseca de su re‘cuperaciér.
b, Riesgo de mercado - Es el fiesgo de que el valor de un activo financiero de la Empresa se
reduzca por cal:Js | de cambids en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en
los precios accionarios y otrds variables financieras, asi como Ia reaccion de los participantes

| - .
de los mercados aleventos politicos y econdémicos.

La Empresa no hg tenido trgnsacciones significativas que la expongan al riesgo de mercado
durante el pericladlo Tampoce cuenta con instrumentos financieros o valores de capital que la
expongan alriesgo de mercado, por lo tanto, sus flujos de caja operativos son independientes

de los éambios'm las tasas de interés del mercado.

La tabla a coenti nluacién resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto
incluye los saldols Ide los insfrumentos financieros de la Empresa, clasificados por lo que ocurra

. | - . .
primero, la nueva fljacion de tasa o la fecha de vencimiento.
1-3 312 1.8 Sobro 5 Sin devangoe

2015 muses meses afios afos do intorés Total
Activos financioros: |
Efectivie : - - . - 28,940 - 28,940
Cuentas por cabrar 1,285,402 - - - - 1,285,402
Efecliva restringldo - - 18,457 - - 18,457
Total de activos financlero 1285402 - 18457 - 28,840 1,332,709
Pasivos financiotios:
Financiamientos fecitido - - 9,614,338  15184.207 - 24,798,546
Arrendamientos financieros por pagar - - 35,278 - - 35,278
Total de pasivos financieros - - 8649617 15,184,207 - 24,833,824
Total de sensibilidad a

tasa dainterés 1285402 - (3,631,180} (15,184,207} 28,940 {23.501.025)
2014
Activos financleros:
Efeciivo - - . - 1,071,488 1,071.489
Cuentas porcobrar 035,438 - - - - 9365438
Efectivo restringidp - - 18,457 - - 18,457
Tolal de actives financie 936,438 - 18,457 - 1.071.489 226,384
Paslvos financlomes:
Financlamientos recibido: - 1,485,623 11000000 11,000,000 - 23,485,623
Factoring por pagar 281,345 110,688 - - - 352,043
Arrendamientos financiaros por pagar 8,505 12,622 31,571 - - 52,658
Tetal de pasivos financic 289,850 1,608,943 11,031,571 11,000,000 - 23,930,364
Total de sensibiligad a

tasa de interés 646,588 {1.608,943) (11,013,114}  (11.000,000) 1,071,489 (21,203,880)
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Hidroeléctrica San
(Entidad 62.24% subsidiaria de Grupo G

"

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31| de diciembre de 2015

{En baiboas)

Lorenzo, S.A.

terva Panama, S.A.)

Riesgo de ﬁqmldez ¥ financigmiento - Consiste en el riesgo de gue la Empresa no pueda cumplir
con todas sbs Iof:)]ﬁgaciones

cuentas por
financtamien

cobl:'alk', la exce
to :de

por causa, entre otros de, el deterioro de la calidad de la cartera de
iva concentracidn de pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el

activos & large plazo con pasivos a corto plazo.

La administracion prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo para afrontar

las obligaciopes futuras e inversiones proyectadas. Estos fondos provienen de financiamientos de

instituciones

| 11, ) N
financieras y dejsu accionista mayoritario.

El cuadro a gontinuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de Ios pasivos financieros

de la Empre

estos instrumer

2015

Pasivos finang
Arrendamiento

- N . il
Financiamientos recibidos

Total

2014

Pasivos finang

sieras
financiero

sa slolbre la basg de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de
1tos pueden variar significativamente producto de estos andlisis.

leros

Arrendamie ntcii nénc::iel.ro

Financiamient
Total

La Empresa

récibidos

Valor en Flujos no Hasta1 De1a3 De3dab De 5 afies y
libros descontado ano anos afios més
35,278 45,563 - 45,563 - -
24,798,546 35,305,469 - 10,998,649 2,918,066 21,388,765
24,833,824 35,351,032 - 11,044,212 2,918,055 ~ 21,380,765
Valor en Fiujos no Hasta 1 Dela3 De3as De 5 afios y
libros desconfado afio anos anos mas
52,698 72,365 - 55,735 16,630 -
23,485,623 37,841,778 - 9,117,860 6,398,881 22,325,037
23,538,321 37,914,143 - 9,173,595 6415511 22,325,037

posee activos liguidos para hacer frente a las obligaciones de corto plazo. Por otra

parte la Emzresa nicio operaciones de venta de energia en el mes de septiembre de 2014 Y, en

adicion, pos

e el respaldo financiero de la Casa Matriz de! Grupo {(Cuerva Energia Internacional),

-7 -




Hidroeléctrica San Lorenzo) S.A.
{Entidad 62.24% subsidiaria de Grupo Ctierva Panama, S.A.)

Notas a los estados financieros .
por el afo terminado e{ 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

La informacion gue se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros de la

Empresa en agrupaciones de yencimientos basadas en el periodo remanente en la fecha del estado
de situacién financiera respecto a ta fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 Deta Dela Mas de
2015 Vencidos afno 3 aflos 5 afos 5 afios Total
Activos financierps: .
Efectivo - 28,940 - - - 28,940
Cuentas por cobrar - 1,285,402 - - - 1,285,402
Efectivo restringidp ' - 18,457 - - - 18,457
Total de activos financieros - 1,332,799 - - - 1,332,799
Pasivos financieros:
Firanciamientos recibidos - 2227475 4,048,331 3,625,839 14,898,001 24,798,546
Arrendamientos ﬁnsm:?elros por pagar - 9,294 25,984 - - 35,278
Total de pasivos finan ciérc S - 2,236,769 4,072,315 3,625,830 14,898,901 24,833,824

Puosicion neta - (803,970}  (4,072,315)  (3,625,839) (14,8098,801) (23,501,025}

Hasta 1 De1a Delda Mas de

2014 : Vencides afio 3 anos 5 afios 5 afios Total
Actives financleros: -

Efectivo i - 1071488 . - - 1,071,489
Cuentas por cobrap | . 936438 - . - 935,438
Efectivo restringfd} - 18,457 - - - 18,457
Tolal de activos fi anclie Lot - 2,026,384 - - - 2,026,384
Pasivos financierps; ‘

Financlamientos recibidas - 1,4B5623 6,600,000 4,400,000 11,000,000 23,485,623
Facloring por pagar | - 392043 . - - 392,043
Arrendamfentos ﬁq‘anclfezior por pagar - 21,127 30,486 1,085 - 52,698
Total de pasivos financieros - 1,888,793 6,630,486 4,401,085 11,000,000 23,930,364

Posicidn neta

127,581 {6.630,486)  (4,401,085) (11,000,600) (24,903,980)

La Empresa inici6 operaciones de venta de energia en el mes de septiembre de 2014. En adicidn,
posee el respaldo financiero de la Casa Matriz del Grupo (Cuerva Energia Internacional),

=
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Hidroeléctrica S
(Entidad 62.24% subsid

Notas a los estados fin
por el afio terminado e
{En balboas) |

an

)
aria

[

clie
1d

an
13

e Grupo C

e diciemb

orenza, S.A.
lerva Panama, S.A.)

ros
e de 2015

d. Administrac
a los accion
obtencion d
factores tal
acciones.

Estimaciones de

La Empresa efect

en la experiencia b
razonables bajo la

a

iG6n de

A | : : ; :
capital son mantener su capgcidad de continuar como un negocio en marcha para generar retornos

|stas

| riesgo de capital - Los objetivos principales de la Empresa al administrar el

asi como mantener una estructura de capital 6ptima que reduzea los costos de

caplial. Para mantener una estructura de capital optima, se forman en consideracién

SCO

stonca
dirctuinstancias

conta

Tl

est
dentro del siguiente ano

0: monto de dividendos a pagar, retorno de capital a los accionistas o emisién de

bilidad, juicios criticos y contingencias

maciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos
fiscal. Lasfestimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados

|
ay ofros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son

a)

b}

Cuando se ufilizan|instru
ajustados para refleja

|
Propiedad, mc:bn'}an
o depreciadas
sobre el perio
revisados peri
resultar en ajustes
ganancias o perdid

Valor razonable de

do| en‘

O, equipo yymejoras - La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras son amortizadas
sobre sus vidag ttiles. Las vidas Ufiles se basan en las estimaciones de la gerencia

que los ativos generaran ingresos y el periodo de concesion, los cuales son

:Jdlcamente paratajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden
Stgmf“ icativi

en los montes presentados y los monios reconocidos en el estado

as en periodos especificos.

fos instrumentos financieros - La Empresa mide el valor razonable utilizando niveles

de jerarquia quie relﬂejan el significado de los datos de entradas utilizados zl hacer las mediciones, La

Empresa tien esta
razonable en la cu
dreas responsgable

r

Iemdo un [proceso y una politica decumentada para la determinacion del valor
las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes

S fue intervi nen en este proceso.

entos sinilares para determinar el valor razonable, cdmo estos precios han sido

as caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.

La NIIF 13 especifJ

razonable:

Nivel 1 - Precios ¢o

la entidad puedal

observables p
son activos.

Nivel 2 - Los atps
ra

Nivel 3 - Los dato

alu
técnicas de valuacion
mercado obtenido de
mercado de la Emp

na jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si [a informacién incluida a esas
son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del
fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de
resa, Estos dps tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor

tizados (sin

justar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
acceder en la

fecha de la medicién.

de enfrada

son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
clivos o pas

a vos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no

)8/ de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.
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orenzo, S.A.

Hidroeléctrica Sgn
e Grupo Clierva Panama, S.A.)

(Entidad 62.24% subsidiaria

o —

Notas a los estados financieros
por el afio terminado e| 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se presentan a valorrazonable
(pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El vaior en IibrosLdg os activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

- |
financieros, se aproxima a su valor razonable.

2015 2014
Malor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Activos financlerog:
Efectivo 28,940 28,940 1,071,489 1,071,439
Efectivo restringido 18,457 18,457 18,457 18,457
Total de activos financieros 47,397 47,397 1,089,945 1,089,946
Pasivos financiero
Arendamiento finan Cier 35,278 35,029 52,688 52,327
Financiamientos recjbido 24,798,548 25,640,951 23,485,623 28,338,408
24,833,824 25,675,980 23,538,321 28,380,735
Total de pasivos financiercs 24,833,824 25,675,980 23,538,321 28,390,735
Jerarquia del valor razonable
2015
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectivo 28,940 - 28,840 -
Efectivo restringido 18,457 - 18,457 -
Total de activos ﬁnlar cleros 47,357 - 47,397 -
Pasivos financi ro:s:
Amendamiento financiero 35,028 - 35,029 -
Financiamientos fecibidos 25,640,951 - 25,640,951 -
Total de activos [financieros 25,675,980 - 25,675,980 -
Jerarquia del valor razonable
2014
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectivo 1,071,489 - 1,071,489 -
Efectivo restringito 18,457 - 18,457 -
Total de activo ﬁr|1a|n sieros 1,089,946 - 1,089,946 -
Pasivos financi Bros:
Arrendamiento fi anciero 52,327 - 52,327 -
Financiamientos reri.:ili)idos 28,338,408 - 28,338,408 -
Total de activos ﬁrranc:ieros 28,390,735 - 28,380,735 -
I
’ -20-




Hidroeléctrica Sa1|1 Llorenzo, S.A.

(Entidad 62.24% subsidiaria |d e Grupo Cti:erva Panama, S.A)

Notas a los estados finanlc elros
por el afio terminado ¢] 31 de diciembre de 2015

(En balboas)
6. Saldos y transacgiones entre partes relacionadas
Incluidos en el estado|de situacién financiera se encuentran los siguientes saldos y transacciones con
partes relacionadas:
2015 2014
Pasivos:
Financiamiento recibido
Grupo Cuerva Panama, S.A. (Caj]: Matriz) - 1,000,000
Cuentas por pagar - cfcmpaﬁfas facionadas
Montajes Eléctricos Cu|erva, S.A. 1,804,533 1,536,360
Grupo Cuerva Panama, S.A. (Casa Matriz) 13,284,754 10,839,609
15,089,287 12,475,969
Gastos generale y| aTdmfnistraﬁ' FOS!
Honorarios profesionales 206,426 364,180

El 26 de febrero de 20 I5, se cangeld el préstamo con Grupo Cuerva Panama, S.A., por un valor de
B/.1,000,000, con &l financiamiento otorgado por la entidad financiera Global Bank Corporation.

l.as cuentas por pagar a empresas [elacionadas se originan de transacciones relacionadas con la puesta
en marcha de la planta, no tienen fecha de vencimiento ni estan sujetas a tasa de interés alguna.

7. Efectivo en bancos |

Los saldos del efectivo|en bancos se detallan a continuacion:

2015 2014

Cuentas corrientes

Banistmo Investment |Corporation, S.A, 5,187 1,043,152

Banco Internacional|de [Costa Rical S.A. (BICSA) . 24,108 44,007

Global Bank Corporation 17,689 -

Banco General, S. A. 433 2,787
Total de efectivo 47,397 1,089,948
Menos: efectivo restringido 18,457 18,457
Total 28,940 1,071,489
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Hidroeléctrica San

(Entidad 62.24% subsidjaria

.orenzag, S.A.
e Grupo Chierva Panama, S.A.)

| S

Notas a los estados finan clie ros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

El depdsito a plazo |de|{(2015: B/{18,457) mantenido en Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
(BICSA) devengalun a! tasa de integrés de 2.40% renovable anualmente. El mismo est4 restringido
dado que esta colbcado como garantia de los contratos de venta de energia. (Véase Nota 15).

3. Cuentas por cobrar, otras

Los saldos de cugntas por cobrar, jotras se detallan a continuacién:

2015 2014
Clienfes 772,880 934 163
Empleados 4,124 2,100
Otras : 508,398 175
Total 1,285,402 936,438

Al 31 de diciembre |d‘ 20185, las [cuentas por cobrar clientes corresponden a los cargos por la
generacion de energia mensual. Generalmente se cobran en un periodo no mayor a 80 dias. La
administracién de fla Empresa considera que dada la naturaleza de las operaciones en el mercado
eléctrico no es reque:ri'tija una provision para cuentas incobrables.

Las cuentas por cob‘a'r - ofras incluyen honorarios profesionales y costas por procesos judiciales,
los cuales se estima|seran recuperados a través de un proceso legal interpuesto contra un

contratista. En op nif'mI de los asespres legales externos, estas cuentas tienen una alta probabilidad
de ser adjudicadas procesalmente a la Empresa.

[

9, Anticipo a proveadores

Durante el afio 011, |la Empresa celebrd un contrato para la construccidn de la Central
Hidreeléctrica San Lorenzo, S.A. e el Rio Fonseca, por la suma de B/.15,041,687. De acuerdo con

este contrato, la mpresa realizéjun anticipo al contratista por la suma de B/.1,504,169. Este
anticipo de acuerdp al contrato serd reembolsado como se describe a continuacion;

al monto facturado respec:tj‘ :

|
* Mediante dedur‘;ciones en dada pago de un 10% del importe del anticipo.

Al 31 de diciembre de
B/.518,376). ‘

¢ Mediante |a deduccién en gada pago por las actividades preliminares en forma proporcional
0

3%

015, el saldo del anticipo neto de las deducciones realizadas ascendfa a

Durante enero de 2013, el Contratista principal abandoné el proyecto; por lo gue este saldo de
anticipo de proveedor,| quedé pendiente de compensar y por lo tanto pendiente de cobro. No
obstante, dicho salto pendiente se ncontraba garantizado con una fianza de anticipo, la cualjunto
a la Fianza de Cunplimiento fueronirequeridas al cobro a la compafiia aseguradora, encontrandose
en fase judicial, Dura:nte el mes de junio de 2016, la aseguradora procedié con el pago de dicha
fianza de anticipo, DO|F &l monto totdl de B/.518,378.

|
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10.

Propiedad, mtIJbI[

El detalle de propi

Costo;

Al inicio del 2fig

Aumentos

Al final del afto

Depreciacién y
acumulada:

Al inicio da) afo

Aumentos
Alfinal def afo

Valor neto

Al 31 de dicien

|
|
|
|
H i
Al 31 do diciembre de

bre de! 2t

Coslo:
Al inicic del aifo
Aumentos

Al final del afio

Depreciacion y amoﬁizacid

acumulada;
Al inicio del ano
Aumentos

Al final det afio

Valor neto

Al 31 de di

0
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directamente r'e]aici




Hidroeléctrica San
(Entidad 62.24% subsid

Notas a los estados fin
por el aito terminado el 31 de diciemb
{En balboas)

Lor

aria

[= 5y )

e Grupo C

an clielros

nzo, S.A.

rerva Panama, S.A.)

e de 2016

11.

Arrendamiento f

La Empresa arrer
arrendamiento es
al final de las ¢
encuentran garanj
obligaciones por z
un promedic de 8

El saldo del arrent
nuevo financiamie
(Véase Nota 13),

Hasta un afio
Un afio y mas

nancierc por pagar

dé equipo roda
de|4

Jnd ruones del

5%

anual.

ntc!: otorgado por

Menos: gastos ﬁnInc!ie

Valor presente mi

Porcion corriente
Porcién no corrien

s futuros

=y

imo;de los pago

te

te bajo contrato de arrendamiento financiero. El plazo promedio del

fios. La Empresa tiene la opcion de compra de los equipos por un monto nominal

rrendamiento. Las obligaciones por arrendamiento financiero se

nzadas con el titllo de propiedad a los activos arrendados. La tasa de interés de las
rrenldamlento financiero se fijan a las fechas de los contratos respectivos y oscilan en

jamlento financiero mantenido con la entidad financiera BICSA, fue cancelado con el

una institucion financiera de |2 localidad el 25 de febrero de 2015,

2015 2014
16,631 23,335
28,933 62,194
45,564 85,529
(10,2886) (32,831)
s del arrendamiento 35,278 52,698
9,294 23,335
25,984 29,363
35,278 52,698

%4 .




Hidroeléctrica San|Lor

(Entidad 62.24% subsidiaria

Notas a los estados finan

i)

nzo, S.A.

[=}

cielros

por el afio terminado ef 31 de diciembfe de 2015

(En balboas)

e Grupo Cuerva Panama, S.A.}

12. Cuentas por pagrr [¢]

Las cuentas por pag

Proveedores:
Balifio S.A.
Carboen X {Carhon
Ingenieria Conznti
Sechcargo, S.A.
Bocas Generatjon
Energolatina S.A.
Roberto Aguing
Triest, S.A.

Corpinsa Chirigtri ?.A
Via Alerta Secuyrity,|S.A.

José Domingo Ki l
Socoin Panama
Franklin Antinorj |
Grias GH México,

ADV TransportFFs,

Katz & Lopez
Construccioneg G
BT Latam Panama

Otros proveeddres

Cuota patronal
Otros pasivos

o

m
SA.

Mapfre Panamd, S'AI

o

|change)
A.

o0

Company Inc

S.A.

S.A.

onzalez & Gonzalez

i

veedores|y otros pasivos

~25-

proveedores y ofros pasivos se detallan a continuacion:

2015 2014
- 543,785
11,548 11,548
136,642 483,636
31,852 176,964
68,948 147,448
46,218 116,218
2,714 35,627
122,320 122,319
236 48,206
123,280 159,968
52,286 52,286
- 47,706
- 26,100
1,800 8,000
- 10,100
53,859 117,563
- 5,850
- 108,967
22,268 59,456
382,930 406,184
1,056,891 2,688,931
15,568 9,686
17,708 23,350
1,080,167 2,721,967




Hidroeléctrica San

Notas a los estados fin

(En balboas)

Lorenzo, S.A
(Entidad 62.24% subsidfaria

arlclieleros
por el afio terminado el 31 de diciemb

e Grupo C

L.
uerva Panama, S.A.)

re de 2015

13. Financiamientos

A continuacion se|deta

Banco Intemaciona |
sindicado B/.10,500,000 con vencimi
y 8.5%, garantizado con|fideicomisg
Corporafion {Pana é)', SA

Corporacién  Interamer
sindicado Bf.10,50 00
8.5%, garantizado| con
4) SA

Corporation (Pana

Banco internaciona

por B/.2,485,623 con vencimientos en

interés de 10.5%.

Grupo Cuerva Panamé| §

Global Bank Corpor,

junio de 2025 con upa fa

Total

Porcidn corriente
Porcion no corriente

Contrato de préstt

rec

atiri)n

210

D

de Costa Rica, S

hidos

lan los finar

de | Costa RiT SA (BICSA), préstamo

nfo 2023, tasa anual de 9%
con Banistmo Investment

| .
fideicomiso

\ ﬁ)réstamo si
sa de interes

sindicadoc a

cana de Irr:ﬁﬁersiones. SA, préstamo
) ton vend

ento 2023, fasa de 9% y
con Banistmo Invesiment

A (BICSA), linea de crédito
erbrero 2015 a una tasa de

5.A, - Casa matriz

ndicado con vencimiento en
gl 6%,

lazo

Segln contrato fechado el 26 de feg
dad de credi
con Banistmo Ij

ala empresa una
con un fidecomisg
para la reestructu
gue se realice ser.
30 de diciembre d

'aclili

d pa
e 20

raqié financier.

gadero, los
5.

“26-

ciamientos recibidos por pagar:

2015 2014
- 10,500,000
- 10,500,000
- 1,485,623
- 1,000,000
24,798 546 -
24,798,546 23,485,523
2,227 475 2,976,239
22,571,071 20,509,384

brero de 2015, actuando en conjunto Global Bank Corporation otorgd
o por B/.27,000,600, a una tasa de interés anual del 6%, garantizado
vestment Corporation, S.A. Et propésito de Ja facilidad de crédito es
de la deuda existente con el acreedor anterior. Cada desembolsc
30 de junio y 30 de diciembre de cada afio a partir del 2015, hasta el



Hidroeléctrica San
{Entidad 62.24% subsid
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131

c'elros
de diciemb

‘enzo, S.A.
aria |d e Grupo Cllerva Panama, S.A)

e de 2015

A través del créd

to s&

cancelaron

w

14.

Lineas de Crédito

Factoring

Tramo A4Bicsa

Tramo B 'cs|a|1

Tramo C-BIC!S!A

Totales i :
|

Al 25 de febrero de 2013, la empr

con la entidad fing
deuda existente n¢

parte del nuevo fir
13).

Patrimonio

Ei capital de la Em

Saldo al inicio del afig

Emisién de 15,967 ad
un valor asignado de

Saldo al finzl del afio

De acuerdo al Acta de [Reunidn Ex

celebrada el 22 de
Actas de Reunion
emision de 15,967

nclielra
Conforme los restiltado
fue‘extinguida,

e

cionei's comunes sit
B/.100 por aceian

las siguientes deudas:

Detalle de cancelaciones
Financiamiento - BICSA-IIC

Capital Intereses Comision Total
1,485,623 14,634 - 1,500,257
392,043 - - 392,043
18,000,000 1,652,191 503,010 18,652,191
3,000,000 291,033 83,835 3,291,033
1,000,000 116,631 - 1,116,631
3,877,666 2,074,489 586,845 26,952,155

estaba co

D
o
Oy

sa Hidroeléctrica San Lorenzo, S.A., firmé un contrato de préstamo

1 Global Bank para cancelar la deuda existente con otro banco de la localidad.
s de la evaluacién de los nuevos términos, la Administracion concluyé que la
HOT consiguiente, los costos de terminacion fueron capitalizados como
anciamiento y se amortizaran por el método de tasa de interés efectiva. (Véase Nota

mpuesto de la siguiente manera:
2015 2014
Cantidad Monto Cantidad Monto
1 0_0,590 10,059,000 84,623 8,462,300
valor nominal, a
- - 15,867 1,596,700
100,590 10,059,000 100,590 10,059,000

raordinaria de Junta Directiva de Hidroeléctrica San Lorenzo, S.A.

[ngv e:rnbre de 2011, se autorizé la emisidn de 6,980 acciones comunes ¥y mediante
:xtlraqrdinaria de
acciones comun

Junta Directiva del 17 de abril y 27 de junio de 2013 se avtorizo la
es. Dichas acciones tienan un valor nominal de B/.100 c/u.
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(En balboas)

15.

Contratos de concesiones y venta de energia

Confratos de concesién

Hidroeléctrica San Ltlnranzo, S.A. {la "Empresa") ha celebrado contratos de concesion con la Autoridad
Nacional del Ambiente| (ANAM) para el usc hidrico del caudal del Rio Fonseca, ubicado en el

Corregimiento de Boc

ca |del Montel Distrito de San Lorenzo, Provincia de Chiriqui y con la Autoridad

=}
Nacional de los Servicjos PUblics {(ASEP} para la generacion de energia utilizando el rfo antes
a

mencicnado. A contind

Autoridad Nacional

cion se resume [os términos y acuerdos relevantes del contrato;

del Ambiente (ANAM)

Contrato de cong es!ic‘

=3

para usofhidrico

La ANAM msT\dlie nte contralo de concesion Permanente de Usa de Agua No.10-2009, otorga a la
Empresa Lina |ancesic'an ara uso hidroeléctrico y asegurar un caudal ecolégico del 10% del
caudal de|la fuente hidricg denominada Rio Fonseca, ubicada en el Corregimiento de Boca del

Monte, Dis;trito; c?e San Lorenzo, provincia de Chiriqui.

La Empresga 3(:!1qré utilizar gn volumen de agua no mayor de 1,120,176,000 m® anuales, producto
de las crecidas del Rio {Fonseca, la toma para uso hidrogléctrico estara ubicada en las
coordenadas. UITM 929075 Latitud Norte y 380250 Longitud Este, v las descargas de agua se

haran en las coordenadas 027920 Latitud Norte y 380780 Longitud Este.

La Emprega es 4 obligadd a pagar a la ANAM la suma de B/.11,874, de forma anual por el
derecho de uso de las aguas del rio, en caso de utilizar un volumen de agua mayor al establecido
sera increment do este pago en el producto de los metros clbicos adicionales por el precio
unitario. Los pagos se dardn una vez firmado el contrato y a partir que ef proyecto hidroeléctrico
entre en operacion, se cobrara de acuerdo a los volimenes anuales de agua turbinados, validado

mediante | fqrmé anual ceftificado por Ja Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP),

La Empresa éc’:ilo podra utilizar el caudal para los fines establecidos en el contrato de concesion.

La Empresa és'u ira los rigsgos y perjuicios que pudiera ocasionar la variacion en el caudal yla
calidad de las jaguas de lg fuente hidrica, asi mismo debe garantizar como caudal ecologico
minimo el 10%| del caudal promedio interanual y debe establecer y mantener un registro
permanente de los caudajes que circulan entre el sitio de presa y casa de maquina, esta
informacio Isefr@ entregada anualmente a la Direccion Nacional de Gestién Integrada de
Cuencas idrogr‘éﬁcas de la Autoridad Nacional del Ambiente.

La Empresa pl':\ga hacer uso de los derechos oforgados en la concesion utilizara la fuerza
hidrautica del Rio Fonseca)el cual tiene una generacion eléctrica promedio de 8.120 MW yun
caudal de 5:4 m* de superficie permitiendo una potencia total de 8168 KW. Para el
iento de la gereracion eléctrica del caudal y el desarrolio del proyecto se aprobé la
modalidad|de q;éntral fiuyente o de pasada, que consiste en la construccion de una pequefia
presa o azud :elstJ'o causara |a elevacién del nivel de las aguas y conducira el caudal del rio hacia
la casa de aquina donde gera turbinada utilizando 2 (dos) turbinas tipo Francis, posteriormente
el caudal r gr‘e‘saré al Rio Eonseca.
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de Grupo Cuerva Panama, S.A.)

eros _
diciembre de 2015

Autoridad Nacional

La Empr

53

esta obligada a permitir el acceso a los técnicos de la ANAM a los terrenos,

instalaciones ¢ infraestructuras con el objeto de verificar v fiscalizar el uso adecuado del recurso
otorgado en lconcesion y pgroteccién del medio ambiente en general, estas inspecciones tienen

un costo de (B/.

refrendad

500, las cliales se pagaran a la ANAM una vez el contrato de concesion esté
por la Contralofia General de la Republica de Panama.

los Servicios Piiblicos (ASEP)

Contrato de Conl.

esion

para Generacién de Energia Eléctrica

La ASEP me jilalpte Contrato de Concesidn No.AN 2598- Elec de Generacion de Energia Eléctrica

de 12 de

tiene una

La Empresa

generacion
central de
de produc

La Empre;
de la firm
presentar

a terminar
cuatro (54)
renovables

La Empre
de proteg

ho cause
existentes

1)
la obra

a esta
[N ..
r €l aine, el suelo) el agua y conservar la naturaleza de manera que con sus actividades

en

junio de 2009, otorga a la Empresa una concesion para la generacion de energia
eléctrica mediante la expl

| tacién del aprovechamiento hidroeléctrico del Rio Fonseca, el cual

;er')e:racic'm de energia eléctrica promedio de 8.120 MW,

L) .
esta autorizag

[ a mediante contrato de concesién a prestar el servicio publico de
de electricidad

, @ la construccion, instalacién, operacién y mantenimiento de una

genqzrécién eleclfica con lineas de conexién a las redes de transmision, con la finalidad
ry

vender en el

sistema eléctrico nacional o internacional.

a |e§t|a' obligadala iniciar la construccién de la obra veinticuatro (24) meses después
del contrato po
a ld ASEP un
construccion 'de

parte de la Contraloria General de la Republica de Panama y debera
cronograma de ejecucion de las actividades a realizarse para la
ada seis (6) meses un estado de avance de obra. Asl mismo se obliga
2 ¥ a iniciar operaciones de la central hidroeléctrica a més tardar en cincuenta y
njeises. El plazp de la concesion otorgada a la Empresa es de cincuenta (50) afios
después de la firma del contrato por parte de Jas autoridades pertinentes.

obligada &

aobrayc

cumplir con las leyes ambientales y de salud pablica con el propésito

pefjuicio a la salud de la poblacion riberefia y las especies animales y vegetales

ta cuenca delirio.

L.a Empresa debera contarjcon un consultor de experiencia en la materia quien debe verificar y

certificar el
normas y
emitir una
entregado

hidroeléctrica,

La Empresa este

acuerdo a

|
mensuzimente

La Empresa slelcbliga por
DS prir

dentro de |

- Estados financieros

- Lo
al

echicas del Bu

|
ala

dlis:eﬁo y construccion de la central hidroeléctrica de acuerdo a las instrucciones,
|£Esau of Reclamation de los Estados Unidos de América, Se debera

da con base al informe realizado por el consultor contratado y

senta (60) dlas de anticipacion de la puesta en marcha de Ja ceniral

dedlaracion ju

| ASEP con s

obligada
ule § de
leh pagos ig

a pagar a la ASEP la fasa de control, vigilancia y de fiscalizacion de
la Ley No.26 del 29 de enero de 1996, la cual serd abonada
lales y consecutivos.

Artic

EI término del contrato de concesidn a remitir anualmente a la ASEP,
| eros noventa (90) dias la siguiente informacion:
| auditados.

formularios de [nformacion técnica, comercial y estadistica entregados por la ASEP

Em p'resa.
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- Informe de un censultor en donde se certifica que se ha cumplido con todas las
condiciones establecidas por la concesion, las leyes v reglamentos en materia de
electricidad.

La Empresa se obliga a enfregar a la firma del contrato de concesion una fianza de cumplimiento
a nombre |de I:::z Autoridad Nacional de los Servicios Pitblicos (ASEP) y/o Contraloria General de
la Republica de|Panama por la suma de B/.65,000, durante la vigencia del mismo renovandose
anualmente hasta finalizar{la concesion. Al 31 de diciembre de 2015, la fianza de cumplimiento

se mantiehe vig'ente, cuyaifecha de vencimiento es el 15 de julio de 2017.

Empresa de Distribucion Bféctrica Metro Oeste, S.A.- Contrato EDEMET No.34711

Con fech Gldo:e |julio de 2041, la Empresa cefebra un contrato de venta de potencia y/o energia
con la Empresa de Distribycién Eléctrica Metro Oeste, 8.A., en donde garantiza el suministro de
888.71 - | El|perfodo de suministro de la Potencia Firme y Energia Contratada sera por 15
anos desde el |17 de enerojde 2015 hasta el 31 de diciembre de 2029.

Contratos de compra venta de pJ;tencia ylo energia

.Empresa e Distribucicn Ejgetrica Chirigui, S.A.- Conirato EDECHI No.46-11

Con fecha 6 :dé julio de 20111, la Empresa celebré un contrato de venta de potencia y/o energia
conla Em re.sé de Distribugion Eléctrica Chiriqui, S.A., en donde garantiza el suministro de 88.78
KW. Ei periodo de suminisiro de la Potencia Firme y Energia Contratada sera por 15 afios desde
el 1° de enerp de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2029.

Elektra Ngreste,| S.A.- Cortrato ENSA DME 026-11

Con fecha :30I quunio de 2011, la Empresa celebré un contrato de venta de potencia y/o energia
conlaEm resa Elektra Norgste, S.A., en donde garantiza el suministro de 355.51 KW, E periodo
de suministra de la Potencla Firme y Energfa Contratada sera por 15 afios desde el 1° de enero

de 2015 hasta'el 31 de diciembre de 2029,

La Empresa constjtuyd, con una aSeguradora fianzas de cumplimiente para cada uno de los contratos
por un monto igual a: qos meses de facturacion. Adicionalmente, adquirié una garantia bancaria para
garantizar de forma iﬁrt?\)locable el rembolso de cualquier pago que pueda realizar o perjuicio que pueda
sufrir con motivo de las fianzas de gumplimiento, que la Aseguradora emita para respaidar los contratos

de suministro para| laiventa de potehcia y/o energia.

Cualquiera que sea|e

monto de| incumplimiento o, por perjuicios causados, la garantia respalda

tnicamente hasta Ja suma de B/. 16,000, monto que se encuentra pignorado en un depdsito a plazo fijo

que mantiene la Subsidiaria. {Véasge Nota 7).
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16.

En la actualidad s
Panama, S.A. ("Gt
y Equipas Hidrom:s
A la fecha de este

a.

Contingencias

Ejecucitn
El dia 31

e manti
CSPT)
zcanicos de la Central Hidroeléctrica San Lorenzo en el Rio Fonseca (Contrato FIDIC).

de
:ie‘

igios legales con la empresa denominada Grupo Corporativo Saret de
con la cugl se firmé el Contrato de Disefio y Construccidn EPC de Obras Civiles

. | . : . . :
mfprrre, el estafus de las situaciones se describe a continuacién:

garantia de qumplimiento frente a Internacional de Seguros, S.A.
ehero de 2018, HSL remitié nota 13/001 N. CIS a Internacional de Sequros, S.A.

("Internacionlai\ e Seguros)), en Ja cual le comunicé la ejecucién de ta Fianza de Cumplimiento

pagadera
de Bf.2,25
afianzado

internacio
que, ante
diciembre
Cautelar”)

Mediante medidas judicial
vista de el%o

de 2015,
No cbstan
18 de octu
Oficio 144

informandole

arbitral poy

Medida ca
Conforme
Circuito cq
de 2015, p
a solicitud
1532,

El Juzgadc
el Auto No
contra Inte

Arbitraje G
En relacion

hal

de

@ requerimiento No. 070-001-000009723-000000 baijo el Contrato EPC por un monto

6,253 ("Fianza e Cumplimiento”), dados los.serios incumplimientos por parte del

GCSE y la termipacién de la refacion contractual a causa de dichos incumplimientos.

de Seguros gontesté mediante nota VPF-IS-028-2013 de 21 de marzo de 2013
epdstencia de la orden judicial decretada mediante el Auto No. 1643 de 21 de
2012, no pod}a realizar el pago obligado bajo la Fianza de Cumplimiento (“Medida

la

s, HSL obtuvo el levantamiento definitive de la Medida Cautelar. En
15/N. Internacional de Seguros, ref. $/2015/37 de 25 de septiembre
= Sequros, S.A. solicitandole el pago de la Fianza de Cumplimento.
e, Internacional e Sequros, S.A. contestd a HSL mediante nota VPF-IS-113-2015 de
bre lde 2015, gde en ese momento no podia atender el pago por haber recibido el
1/SEC.151-15 del Juzgado Cuarto de Circuito Civil de Panama ("Auto No. 14417,
d,e‘ fa interposicion de una medida cautelar de secuestro previa a procedimiento
parte de GCSP

utelaride GCSP V. Internacional de Seguros y Auto No. 1532

o explicado en &l literal a. anterior, mediante el Oficio No. 1441 el Juzgado Cuarto de
municsd a Internacional de Seguros el Auto No. 1532/SEC.151-15 del 14 de octubre
or eliclial ordensfuna medida cautelar de secuestro contra la Fianza de Cumplimiento,
de|GCSP y contfa Internacional de Seguros y Hidroeléctrica San Lorenzo ("Auto No.

remitié la Not
lrtgr acional d

Cuarto de Circyito ordeno remitir el expediente de la medida cautelar contenida en
1532 al tribunall arbitral constituido para conacer del arbitraje presentado por GCSP
nac o‘nal de Seguros y Hidroeléctrica San Lorenzo, que explicamos a continuacion.

CSIF jonal de Sequros v Hidroeléctrica San Lorenzo

vs. Interna

de Cumplimiento, GCSP p
Internacional qu.- Sequros y
de Panama, de |a Camar
dicho Arbitraje| de GCSP,
internacional de Sequros no
resolviese un
peticion subs
reducido en

terminacion.

Actualmente,
correspondien

con el punto b. anterior, para poder dar continuidad al blogueo del pago de la Fianza
resento el 29 de octubre de 2015, una solicitud de arbitraje contra
idroeléctrica San Lorenzo ante e] Centro de Conciliacién v Arbitraje
de Comercio de Industrias de Panama {“Arbitraje de GCSP"). En
la demandante solicitd como peticién principal se ordenase a
| procediese al pago de la Fianza de Cumplimiento hasta tanto se

potencial d%manda arbitral entre GCSP v Hidroeléctrica San Lorenzo, v como

=
d

| - N M .. .
a rrtinase si el monte de la Fianza de Cumplimiento deberia verse
raz

ria se det
on de supuestos dafios sufridos por GCSP bajo el Contrato FIDIC y su

el \Arbitraje de GCSP se encuentra pendiente de emision del laudo arbitral
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Informe de cualquier posible litigio, proceso arbitral o controversia en la que esté involucrada
la Empresa

De los litigios o procesos potenciales, existe el siguiente:

a. Demanda de dafios y perjyicios por fa medida cautelar decretada mediante el Auto No. 850
Como resuttada de una médida cautelar que interpuso GCSP contra Internacional de Seguros y
HSL v que flut:e brdenada nediante el Auto No. 850/SEC.31-14 del 21 de abril de 2014, por el
Juzgado 3ua|c|> de Circuito de Panama, que impidio la ejecucién en tiempo de la Fianza de

Anticipg pag'adera a requ%rimiento No. 070-001-000009723-000000, bajo el Contrato EPC por

un monto de: B/,518,376, €l cual fue cobrado en el mes de junio de 2016. (Véase Nota 9). HSL
presentara una demanda
de B/.155|225

e dafios y perjuicios contra GCSP por la suma inicialmente prevista

Dichos dafios rllcluyen lo Siguiente: (i) intereses por no ejecucién de la Fianza de Anticipo; (i)

daios directos causados por remocion de equipos y suministros; y (iii) costos legales y judiciales
de los progesos iniciados.

17. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de
estan sujetas a revisid
al 31 de diciembre de ;

-

| . v " . - " .
por las autoridades fiscales por los tres tltimos afios, inclusive el afio terminado

mpuesto sogjre la renta de las empresas constituidas en la Reptblica de Panama
015, de acllerdo a regulaciones fiscales vigentes.

nar

De acuerdo con la dlis_p 0siciones f
por la Empresa y ub|s§d|
las obtenidas por gperaciones intefnacionales y aguelias obtenidas por depésitos a plazo, estan exentas

del pago del impuesto sobre la renfa.

Mediante Gaceta ficiia No.26484-A, se publics [a Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por la cual se
modifican Izs tarifas generales delfimpuesto sobre la renta, Para las entidades financieras, la tarifa de
30% se mantuvo hastalel afio 2011y, posteriormente, se redujo a 27.5% a partir del 1 de enero de 2012,
u14.

scales vigentes en la Republica de Panama, las ganancias obtenidas
iaria por o;eraciones locales estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta;

ya25%desde el { de ‘enero de 2
Otra modificacién introducida por la Ley No.8, es la sustitucién del sistema del adelanto del impuesto
sobre la renta sobie la base de tres partidas estimadas pagaderas el 30 de junio, 30 de septiembre y 31
de diciembre; por un‘ nuevo sistema denominado adelanto mensual al impuesto sobre la renta,
equivalente al uno|par ciento del tatel de los ingresos gravables de cada mes. Este adelanto se pagara
por medio de declaraciéh jurada dentro de los primeros quince dias calendarios siguientes al final del

N | . . .
mes anterior. Los adelantos mensilales al impuesto sobre la renta empezaron a regir a partir del 1 de

energ de 2011.

=
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Las personas jur dicl:als que incurfan en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método
presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas
del impuesto aplicabllels a su rentalneta gravable bajo el método ordinario para el perfodo fiscat de que

se trate, podran solicitar|a la Direccion General de Ingresos que les autorice el calculo del impuesto bajo
el mé&todo ordinario.

No se incluye la estirlnac ion del imp{uesto sobre la renta para el periodo comprendido al 31 de diciembre
de 2015, producta que' el resultada es pérdida. :

2015 2014

Impuesto sobre 1a renta corrientel neto - 19,974

Una reconciliacion del estimado de! impuesto sobre la renta corriente se presenta a continuacion:

2015 2014
Utilidad antes del |mpuesto sobre Ia renta (1,607,425} 79,898
Menos: efecto fisc¢al de Engresos np gravables - -
Mas: efecto fiscal|de gastos no deglucibles - -
Base impositiva (1,607,425) 79,898
Gasto del impuestp sobre la renta gorriente 25% (2014; 25%) - 19,974

A continuacion se detalla el impuesto sobre la renta diferido active registrado por Ia Empresa;
2015 2014

Impuseto scbre [a renta diferido - activo

Beneficio fiscal |- arrastre de pérdidas 289,000 -

cuales influyen las|estimaciones de la Administracion. En base a resultados actuales y proyectados, la

: sidera que habré suficientes ingresos gravables para absorber el

El activo por impuesto diferido sejreconoce con base a las utifidades gravables proyectadas, en las
Administracion de|la Eimpresa co%
impuesto sobre la renta diferido detallado anteriormente.
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18. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre| de. 2015, los| costos de generacién de energfa y gastos administrativos fueron
reclasificados 001 blalse en la nafuraleza de la operacion. En consecuencia, los estados financieros

presentados al 31 de diciembre dg 2014 han sido modificados para corregir la presentacion. El efecto

- Lo . \
de la reclasificacion se presenta alcontinuacion:

Previamente

Estado de situacjén financiera reportado  Reclasificacién- Reclasificado
Costos de generacion

Costos 1,610,044 (308,518) 1,301,528
Gastos administrativos

Gastos administrativos 2,174,480 308,518 2482998

19, Aprobacion de los estados financieros

Los estados financie

al 31 de djciembre de 2015, fueron aprobados para su emision por la Junta
Directiva de la Empres

el 02 de ggosto de 20186.

iy @

ok ok ok oW K
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